AGNIESZKA PIEKOS

Leasing w dziatalnosci gospodarcze;j.
Zagadnienia wybrane

Rodzaje zrodet finansowania przedsiebiorcy

Kazdy przedsiebiorca potrzebuje kapitatu by sprawnie funk-
cjonowac. Pozyskanie $rodkéw finansowych to jeden z Kluczo-
wych probleméw kazdego - zaréwno wtedy, kiedy pieniadze s3
potrzebne na biezace cele dziatalnosci, np. zakup towaréw i ustug,
wynagrodzenia, zaptate podatkéw oraz zobowigzan wobec ZUS,
jak tez wtedy gdy sa niezbedne na rozwoj firmy, np. zakup wypo-
sazenia czy Srodkow trwatych.

Z reguty przedsiebiorcom brak wtasnych srodkéw na sfinan-
sowanie wszystkich potrzeb; musza wiec korzysta¢ z obcych Zré-
det finansowania.

Jak twierdzi A. Duliniec ,prowadzenie dziatalnosci przez
przedsiebiorce wymaga wyposazenia w aktywa trwate i obrotowe
oraz pozyskania Zrddet ich finansowania. Kazda decyzja podjeta
przez osoby prowadzace przedsiebiorstwo ma wymiar finansowy,
gdyz bezposrednio lub posrednio, natychmiast lub w przysztosci,
wptywa na ksztattowanie sie sytuacji finansowej, w tym przede
wszystkim na wielko$¢ i saldo realizowanych przeptywow pie-
nieznych”1.

Autorka dokonuje podziatu Zrdédet finansowania przedsiebior-
cy na wewnetrzne i zewnetrzne, z ktérych ,wewnetrzne Zrddta
finansowania sa wypracowywane przez przedsiebiorce; Zrodta
zewnetrzne za$ pochodza ze $rodkéw wypracowanych (zgroma-

L A. Duliniec, Finansowanie przedsiebiorstwa strategie i instrumenty, War-
szawa 2011, s. 15.
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dzonych) przez inne podmioty (np. banki, inwestoré6w na rynku
kapitalowym czy dostawcow przedsiebiorcy).

Do Zr6detl wewnetrznych zalicza sie przede wszystkim zysk za-
trzymany (zysk netto minus wyptacone dywidendy) i amortyzacje
oraz wszelkie zmniejszenia stanu aktywow przedsiebiorcy (zapa-
soéw, srodkow trwatych, aktywéw finansowych, srodkéw pieniez-
nych).

Zrédia zewnetrzne to wszelkie formy zwiekszenia pasywoéw
przedsiebiorcy, poza wzrostem kapitalu wlasnego w rezultacie
zatrzymywania wypracowanego zysku”2.

Do tych Zrédet zalicza sie m. in. kredyt, factoring, gwarancje
bankowe, fundusze pomocowe, venture capital, leasing.

Leasing jako zewnetrzne Zrodlo finansowania

W aspekcie ekonomicznym leasing stanowi szczegélng forme
finansowania inwestycji, niezbednych przedsiebiorcy do realizacji
proces6w gospodarczych. Jego istota polega na oddaniu przez le-
asingodawce rzeczy ruchomej, nieruchomosci albo innego prawa
majgtkowego (okreslanego w prawie podatkowym mianem ,war-
toSci niematerialnych i prawnych”) przedsiebiorcy - leasingobior-
cy, jako wyposazenia jego przedsiebiorstwa, do korzystania na
okreslony czas, w zamian za optaty leasingowe. W czasie trwania
umowy leasingu, przedmiot pozostaje wtasnoscia leasingodawcy3.

Pojawienie sie i szybki rozwdj leasingu w wielu panstwach
Swiata, w tym Europy, nie mogt pozosta¢ niezauwazony w Polsce.
Poczatek ekspansji i rozkwitu leasingu przyniosta ustawa z dnia
23 grudnia 1988 roku o dziatalnoSci gospodarczej oraz ustawa
z dnia 23 grudnia 1988 roku o dziatalnos$ci gospodarczej z udzia-
tem podmiotéw zagranicznych. Wolnorynkowe zasady, przewi-
dziane w pierwszej z wymienionych ustaw, miaty dodatni wptyw
na rozwoj przedsiebiorczosci prywatnej, ktéra potrzebowata ta-
niego sposobu na zaspokojenie swych potrzeb i uzupeinienie nie-
dostatkow kapitatu inwestycyjnego. W latach 90., z powodu braku

2 Ibidem, s. 31.
3]. Brol, Umowa leasingu, Warszawa 2010, s. 15-16.
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ustawowej regulacji umowy leasingu, zaréwno w prawie podat-
kowym jak i cywilnym, byt on okre$lany jako ,,umowa szczegélna”,
badZz ,umowa o podobnych charakterze do umowy najmu lub
dzierzawy”. W tym okresie dochodzito do powstawania konstruk-
cji umownych nawigzujacych do leasingu, gtéwnie jednak na po-
trzeby prawa podatkowego. Pierwszym aktem prawnym, ktéry
odrebnie regulowat podatkowe aspekty umowy leasingu w pra-
wie polskim, byto Rozporzadzenie Rady Ministrow z dnia 19
grudnia 1989 roku w sprawie uznawania sktadnikdw majatko-
wych za Srodki trwate oraz warto$ci niematerialne i prawne, za-
sad i stawek ich amortyzacji oraz zasad aktualizacji wyceny $rod-
kow trwatych#.

Rozporzadzenie to wprowadzito do krajowego systemu praw-

nego pojecie umowy leasingu, nie okreslajac jednak jej zakresu.

Zakonczenie prac nad regulacjg leasingu w prawie polskim na-

stgpito wraz z:

e nowelizacjg Kodeksu cywilnego z dnia 26 lipca 2000 roku>
- statuujacg zobowigzaniowy stosunek wynikajacy z umo-
wy leasingu;

e wejSciem w zycie, w dniu 1 pazdziernika 2001 roku, nowe-
lizacji ustawy o podatku dochodowym od os6b prawnych
oraz ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych,
ktora dodata przepisy dotyczace tej instytucji do wskaza-
nych aktéw normatywnych®.

Zdaniem M. Okreglickiej, leasing stanowi Zrédto finansowania
inwestycji, gdyz dzieki niemu przedsiebiorca ma mozliwo$¢ pozy-
skania niezbednego majatku do modernizacji badZ rozwoju fir-
my”. Alternatywa leasingu sg wszystkie formy prawne, dajgce
mozliwo$¢ pozyskania sprzetu, wykorzystywanego w dziatalnosci

4Dz.U.z 1989, nr 72, poz. 422.

5Dz.U.z 2000 r., nr 74, poz. 857.

6 M. Koralewski, Umowy leasingu Aspekty podatkowo-prawne, Gdansk 2008,
s.19-22.
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gospodarczej, przy czym fakt czy przedmioty wchodzg do majatku
trwatego inwestora czy nie, nie ma pierwszorzednego znaczenia’.

Rodzaje leasingu

Leasing débr i ustug statl sie szansg na pozyskiwanie nowych
technologii, ktérych zdobywanie w dotychczasowy sposéb spra-
wiato wiele trudnosci dla przedsiebiorcy. Ustuge te nalezy umiej-
scowi¢ na rynku kapitatowym, gdzie finansowane sg inwestycje.

Do dnia wej$cia w zycie ustawy z dnia 26 lipca 2000 r. o zmia-
nie ustawy - Kodeks cywilny tj. do dnia 9 grudnia 2000 r. pojecie
leasingu nie bylo zdefiniowane w ustawodawstwie polskim.
Umowy byty zawierane na podstawie art. 3531 K.c., dotyczacego
swobody zawierania uméw. Na mocy wymienionej nowelizacji
Kodeksu cywilnego, umowa leasingu zostata uregulowana w art.
7091-70918 tej ustawy, uzyskujgc tym samym ceche umowy na-
zwanej.

Zdaniem A. Fory$ i G. Fory$ gléwne zatozenia stanowiace pod-
stawe opracowania cywilnoprawnej regulacji leasingu sprowadzi-
ta sie do:

e stworzenia og6lnych przepiséw o charakterze dyspozy-

tywnym,;

e zapewnienia sprawiedliwego wywazania praw i obowiaz-

kow stron umowy leasingu, celem unikniecia dominujacej
pozycji finansujgcego.

Przepisy Kodeksu cywilnego nie dzielg leasingu na operacyjny
i finansowy; okreslajg one ogdlne cechy kontraktu, ktéry mozna
okresli¢ mianem leasingu. Wyznaczniki poszczegdlnych typow
umow leasingu pozostawiajg do okreslenia innym gateziom pra-
wa, np. prawu podatkowemu.

Wprowadzona do prawa cywilnego konstrukcja leasingu nie
uwzglednita stosowanych w praktyce terminow okreslajacych

7 M. Okreglicka, Leasing Aspekty prawne, organizacyjne i ekonomiczne, War-
szawa 2004, s. 39.
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strony umowy mianem leasingodawcy i leasingobiorcy, wprowa-
dzajac pojecia finansujacego i korzystajacego?.

W doktrynie prawa cywilnego podkresla sie, Ze Swietle regula-
cji Kodeksu cywilnego, umowa leasingu ma szczeg6lny charakter
prawny, a jej konstrukcyjne elementy odrézniaja ja od umowy
najmu czy dzierzawy®.

[stotg leasingu jest umozliwienie inwestorowi korzystanie
z takich doébr jak: maszyny, urzadzenia techniczne, srodki trans-
portu, nieruchomosci a nawet cate przedsiebiorstwa (w doktrynie
prawa poglady odnosnie kwalifikowania przedsiebiorstwa jako
przedmiotu leasingu, nie sg jednolite) oraz pobieranie z nich po-
zytkow, bez uzyskania prawnej pozycji wtasciciela tych débr. Brak
nabycia prawa wtasnos$ci powoduje, ze Kkorzystajacy unika ko-
niecznosci jednorazowego zaangazowania wtasnych $rodkoéow fi-
nansowych.

Leasing nie stanowi typowej formy kredytowania dziatalnosci,
poniewaz wtasno$¢ przedmiotu leasingu przystuguje finansuja-
cemu, co sprawia, ze brak jest konieczno$ci udzielania wysokiego
zabezpieczenia wierzytelnoSci z tytutu sptat rat leasingowych,
w przeciwienstwie do zaciaggnietego kredytu czy pozyczki.

Podstawowa cechg leasingu jest to, ze przedmiot leasingu musi
,zZarabia¢ sam na siebie”. Uzywanie przedmiotu leasingu polega
bowiem nie tylko na korzystaniu z okre$lonego sprzetu, ale takze
na mozliwosci generowania, w zwigzku z tym, zyskow. Wykorzy-
stanie leasingu staje sie zasadne, jezeli przedmiot leasingu przy-
czynia sie do wypracowania nadwyzek finansowych, niezbednych
do pokrycia co najmniej kosztow jego pozyskanial®.

8 A. Forys, G. Forys, Leasing w Polsce w aspektach: prawnym, podatkowym
i bilansowym, Zeszyty naukowe Wyzszej Szkoty Zarzgdzania i Prawa im. Heleny
Chodakowskiej w Warszawie 2009, nr 1(30), rok XIV, s. 132-134.

9 K. Kopaczyniska-Pieczniak [w:] A. Kidyba (red.), Z. Gawlik, A. Janiak, K. Ko-
paczynska-Pieczniak, G. Koziet, E. Niezbecka, T. Sokotowski, Kodeks cywilny.
Komentarz. Tom IIl. Zobowiqzania - czes¢ szczegdlna. Komentarz do art. 709(1)
Kodeksu cywilnego, LEX 2010.

10 M. Okreglicka, Leasing aspekty prawne, organizacyjne i ekonomiczne, War-
szawa 2004, s. 21-22.
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Zroznicowanie transakcji leasingowych sprawia, Ze dokony-
wany jest podziat leasingu wedtug réznych kryteriow.

J. Brol, ze wzgledu na tre$¢ stosunku zobowigzaniowego
przyjmuje nastepujaca klasyfikacje leasingu:

— leasing finansowy:

leasing posredni, charakteryzuje sie trdjstronna wiezig,
w ktdrej wystepuja: finansujacy, korzystajacy oraz do-
stawca. Istota tego stosunku polega na tym, ze zawiera-
ne s3 dwie, $cisle ze sobg powigzane umowy - umowa
leasingu i umowa nabycia przedmiotu leasingu;

leasing bezposredni. W takiej transakcji zawierana jest
jedna umowa, tj. umowa leasingu, bez koniecznej, w le-
asingu posrednim, umowy dostawy;

leasing zwrotny. Jego ekonomiczne znaczenie polega na
tym, ze korzystajacy, zbywajac dane dobro inwestycyj-
ne finansujacemu, zmienia jedynie tytut posiadania tego
dobra, ale nie wyzbywa sie jego posiadania;

— leasing operacyjny, polegajacy na wielokrotnym oddawa-
niu do korzystania tego samego przedmiotu réznym pod-
miotom:

z dodatkowymi $wiadczeniami tzw. (leasing ,mokry”).
Wiaze sie ze Swiadczeniem dodatkowych ustug, takich
jak np. udostepnienie personelu, dostarczanie paliwa
i innych skiladnikéw niezbednych do funkcjonowania
przedmiotu leasingu;

bez dodatkowych Swiadczen tzw. (leasing ,suchy”), to
leasing, w ktorym utrzymanie i eksploatacja odbywa sie
na koszt korzystajacego;

— leasing w obrocie konsumenckim:

leasing profesjonalny, to leasing, w ktérym obie strony
umowy s3 przedsiebiorcami, a przedmiot leasingu ma
stuzy¢ korzystajacemu do dziatalnos$ci gospodarczej;

leasing konsumencki, skierowany jest do oséb nie pro-
wadzacych dziatalnoSci gospodarczej. Przede wszyst-
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kim leasing konsumencki jest tatwiejszy do uzyskania,
gdyz firmy leasingowe nie maja obowigzku badania
zdolnos$ci kredytowej klienta, liberalnie oceniajg moz-
liwosci kredytowe, a procedury sa bardzo uproszczo-
nell,

Autor P. Trybata, w oparciu o przepisy podatkowe i przepisy
o rachunkowosci, dokonuje réwniez podziatu leasingu na:

e leasing finansowy,

e leasing operacyjny,
jednakze bez dalszej klasyfikaciji.

Podstawowg r6znicg miedzy leasingiem finansowym a leasin-
giem operacyjnym jest wskazanie strony umowy uprawnionej do
dokonywania odpis6w amortyzacyjnych.

W leasingu finansowym amortyzacji podatkowej dokonuje ko-
rzystajacy, natomiast w leasingu operacyjnym - finansujacy. Ma to
zasadniczy wpltyw na wysoko$¢ kosztow podatkowych stron
umowy leasingu.

Wybér formy leasingu z natury rzeczy zalezy od korzystajace-
go, jego aktualnych potrzeb w zakresie rozliczania kosztow po-
datkowych oraz przewidywanego okresu korzystania z przedmio-
tu leasingu.

W przypadku, gdy przewidywany okres uzywania przedmiotu
leasingu jest stosunkowo krétki, wowczas zalecang forma bytby
leasing operacyjny. W tym przypadku znaczna cze$¢ wartoSci
przedmiotu leasingu zostataby zaliczona w koszty podatkowe
w okresie trwania umowy.

W leasingu finansowym okres ten uzalezniony jest od okresu
amortyzacji danego Srodka trwatego lub wartos$ci niematerialnych
i prawnych przewidzianego przez przepisy podatkowe.

Leasing operacyjny prowadzi do zwiekszenia biezacych kosz-
tow uzyskania przychodéw, a przez to zmniejszenie podstawy
opodatkowania o poniesione koszty rat leasingowych. Inaczej jest

11]. Brol, op. cit, s. 37.
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w leasingu finansowym, gdyz przy tej formie leasingu korzystaja-
cy moze dokonywac jedynie odpisdw amortyzacyjnych w statej
wysokos$ci wynikajacych z przepiséw podatkowych, bez wzgledu
na to, jaka byta faktyczna wysokos¢ optat leasingowych w danym
roku podatkowym?12,

Ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowoScil3 row-
niez przewiduje dwa rodzaje leasingu, okreslajac je mianem:

e leasingu finansowego,
oraz

e leasingu operacyjnego.

Kryterium rozrdznienia, podobnie jak w przypadku przepiséw
podatkowych, stanowi uprawnienie okreSlonej strony umowy
leasingu (korzystajacego czy finansujacego) do dokonywania od-
pisOw amortyzacyjnych dla celéw bilansowych.

Whioski - zalety i wady leasingu

Zalety leasingu

Leasing to bezpieczny i szybki spos6b finansowania inwestycji,
niezwykle atrakcyjny w czasie spowolnienia gospodarczego. Wy-
bierajg go przedsiebiorcy, ktorzy nie chcg lub moga korzystac
z kredytu bankowego ani angazowac wiasnego kapitatu.

Jego zaletq s3 czytelne zasady.

Dla przedsiebiorcy najwazniejszym argumentem wyboru le-
asingu jako zrodta finansowania inwestycji sa korzysci podatkowe
leasingu. Decydujacym czynnikiem wykorzystania leasingu jest
mozliwo$¢ obnizenia podatku dochodowego poprzez zaliczanie
rat leasingu do kosztéow uzyskania przychodéw. Mozliwos¢ odli-
czenia rat leasingowych dla potrzeb podatku dochodowego
wptywa na poprawe sprawozdan finansowych. Leasing operacyj-
ny nie jest wliczany do aktywdw bilansowych, wiec ich suma nie
ulega zmianie cho¢ zysk wzrasta. Leasing taki nie jest uwidacznia-
ny jako zobowigzanie w bilansie leasingobiorcy. Innym czynni-

12 P, Trybata, Leasing poradnik dla przedsiebiorcy, Radom 2004, s. 25.
13T,j.Dz.U.z 2013, poz. 330.
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kiem, jak twierdzi M. Okreglicka, wptywajacym na wybdr leasingu,
jest mata ilo$¢ formalnoSci zwigzanych z zawarciem umowy le-
asingu oraz szybko$¢ przeprowadzenia transakcji leasingowe;.
Sposo6b realizacji kontraktu leasingowego ma zatem istotny
wptyw na wybér dokonywany przez inwestora, co wptywa pozy-
tywnie na rozwoj rynku leasingu. Innym czynnikiem jest trudno$¢
w uzyskaniu kredytu bankowego, oraz niskie zabezpieczenie.

Zdaniem Autorki do przyczyn wykorzystania leasingu przez
przedsiebiorce nalezy zaliczyc¢:

J.

brak wystarczajacej ilosci srodkéw witasnych na zakup rze-
czy;

korzysci podatkowe;

korzystne warunki finansowe;

pozabilansowy charakter zobowigzan leasingu;
niskie zabezpieczenie kontraktu;

trudnosci z uzyskaniem kredytu bankowego;
mata ilo$¢ formalnoSci;

szybkos$¢ przeprowadzenia transakcji;
elastycznos$¢ firmy leasingowej;

charakter prowadzonej dziatalnosci;
sezonowos¢ prac w przedsiebiorstwiel4,

Poczobut przedstawil odrebnie zalety leasingu zaréwno

z punktu widzenia korzystajacego jak i finansujgcego.
Zalety dla korzystajacego:

mozliwos$¢ finansowania do 100% inwestycji;
elastycznos$¢ finansowania inwestycji;

unikniecie poczatkowych naktadéw inwestycyjnych;
rozszerzenie mozliwosci kredytowych;

zmniejszenie catkowitych kosztéw inwestycji;
korzysci podatkowe;

korzysci bilansowe;

umozliwienie dostepu do nowoczesnych technologii.

14 M. Okreglicka, op. cit., s. 164-165.
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Zalety dla finansujgcego:

e dodatkowa metoda finansowania i kredytowania inwesty-
cji;

e 7rodto wysokich zyskow;

e Kkorzysci podatkowe;

e zmniejszenie ryzyka;

e wiaczenie dostawcy do transakgji.

Leasing umozliwia sfinansowanie ze srodkéw obcych catosci
kosztow inwestycji. Finansowaniem moga by¢ objete nawet kosz-
ty dostarczenia i zainstalowania przedmiotu leasingu.

Brak ograniczen co do przedmiotu leasingu pozwala na ela-
styczne dostosowanie warunkéw umowy do indywidualnych po-
trzeb i preferencji.

Wiascicielem przedmiotu leasingu przez caly czas trwania
umowy pozostaje finansujacy, zabezpiecza to z reguty jego intere-
sy w stopniu uzasadniajgcym rezygnacje z zadania od korzystaja-
cego z zaliczki.

Zawarcie umowy leasingowej nie ogranicza zdolnos$ci przed-
siebiorcy do zaciggania kredytu w innej formie, np. kredytu ban-
kowego.

Jezeli z chwilg zakonczenia umowy przedmiot leasingu zacho-
wa jeszcze znaczng cze$¢ swej wartosci poczatkowej, korzystajacy
bedzie mdgt przedmiot leasingu sprzedac i pokry¢ cze$¢ poniesio-
nych kosztow.

Korzysci podatkowe ponosi korzystajacy zaliczajac raty leasin-
gowe do kosztow uzyskania przychodéw, pomniejszajgc tym sa-
mym podatek dochodowy.

Umowa leasingu pozwala korzystajagcym na biezace reagowa-
nie na rozwoj techniki. Daje mozliwo$¢ dostosowania do postepu
technicznego.

Leasing jako alternatywna metoda finansowania, rozszerza
mozliwosci tradycyjnych inwestycji finansowych oraz stanowi
podstawe dziatalno$ci przedsiebiorcéw, ktére trudnia sie dziatal-
noscia leasingowa.
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Zyski z dziatalnosci leasingowe moga by¢ wyzsze od zyskow
z innych rodzajow dziatalnosSci, polegajacej na udzielaniu kredytu.

Udostepniajacy ponosi korzysci podatkowe, w postaci odpisow
amortyzacyjnych. Dostawcy traktujg wspotprace z firma leasingowa
jako uzupetniajaca technike marketingu i zazwyczaj ja podejmuja1s.

Wady leasingu

Zdaniem ]. Brola do istotnych wad leasingu nalezy problem
wlasnosciowy umowy leasingu, surowe konsekwencje niedotrzy-
mania zobowigzan przez korzystajacego, odpowiedzialnos¢ cy-
wilna wobec 0s6b trzecich.

Bezwzgledny obowigzek sptacania rat leasingowych przez korzy-
stajacego, w przypadku utraty, zniszczenia lub uszkodzenia przedmio-
tu leasingu jest niewatpliwie najbardziej dotkliwg wadg dla korzysta-
jacego. Wieloletnie transakcje wymuszaja na korzystajacym bez-
wzgledng zdolno$¢ ptatnicza rat wynagrodzenia leasingowego przez
caly okres. Jest to najczesciej warunek mozliwosci sptaty przez finan-
sujgcego kredytu zaciggnietego na nabycie przedmiotu leasingul®.

Wedtug M. Okreglickiej ,istotna wada leasingu jest zbyt mate
uprawnienia korzystajacego, a duze finansujacego. Wiekszo$¢ umow
na polskim rynku cechuje znaczna dysproporcja pomiedzy prawami
stron kontraktu, ze szkoda dla korzystajacego.

Niekorzystna pozycja leasingobiorcy powoduje, ze ma on nie-
wielkie mozliwosci jakichkolwiek zmian podpisanej juz umowy, co
w obecnej niepewnej sytuacji stanowi powazny problem.

Czynnikiem ograniczajgcym rozwoj leasingu w Polsce jest tez
brak mozliwosci odzyskania zainwestowanych Srodkow w przypad-
ku utraty przedmiotu leasingu. Utrata przedmiotu powoduje, Ze uzy-
skane odszkodowanie pokrywa przyszie raty leasingu. W przypadku
powstania nadwyzki jest ona zazwyczaj zwracana korzystajace-
mu”17,

15 ]. Poczobut, Umowa Leasingu w prawie krajowym i miedzynarodowym,
Warszawa 1996, s. 72-76.

16]. Brol, op. cit,, s. 25-26.

17 M. Okreglicka, op. cit., s. 167-168.
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