MONIKA RYNDAK

Leasing jako forma wsparcia
finansowego przedsiebiorstw

Wstep

Rozwoj firmy to podstawowe zadanie kazdego przedsiebiorcy.
Wiekszo$¢ przedsiebiorstw stawia sobie jako gtéwne cele zwiek-
szenie udzialu w rynku oraz wzrost nakladéw na inwestycje.
Aby rozpocza¢ nowy rodzaj dziatalno$ci, czy tez rozszerzy¢ zakres
dotychczasowej, przedsiebiorstwo musi, przede wszystkim, pozy-
ska¢ fundusze nainwestycje. Zapotrzebowanie na kapitat prze-
kracza zwykle dostepne $rodki, co powoduje konieczno$¢ pozy-
skania brakujgcego kapitatu z zewnatrz. Do niedawna firmy finan-
sowaly swojg dziatalno$¢ kapitatami pozyskanymi w drodze emi-
sji akcji, zaciggania pozyczek, kredytow towarowych czy kredytow
bankowych. Aktualnie mozliwoSci te sa znacznie wieksze.

Z kazdym rokiem ros$nie réwniez znaczenie leasingu jako for-
my finansowania inwestycji. Decyzje zwigzane z zapotrzebowa-
niem na kapital sg najwazniejszymi decyzjami podejmowanymi
przez przedsiebiorcow. Kluczowa sprawe przy podejmowaniu
decyzji dotyczacych wyboru formy finansowania stanowi niewat-
pliwie koszt pozyskania kapitalu oraz utrzymanie ptynnosci fi-
nansowej firmy.

Leasing stanowi nowoczesng forme finansowania inwestycji,
nie wymaga on angazowania duzej ilosci wtasnych srodkéw. Daje
mozliwos$¢ szybszego rozwoju firmy, modernizacji parku maszy-
nowego i wykorzystywania nowych technologii, co stanowi nie-
zbedny warunek dla skutecznego konkurowania z innymi firma-
mi.
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Z leasingu mogg korzysta¢ zar6wno mate firmy, jak i duze kor-
poracje. Jest to dos¢ tatwa do pozyskania forma finansowania. Nie
jest to juz ustuga niszowa. Na przestrzeni ostatnich lat leasing stat
sie narzedziem uniwersalnym, gtéwnie dzieki szerokiemu zakre-
sowi produktéw bedacych jego przedmiotem.

Leasing jest drugim zaraz po kredytach, najczesciej wykorzy-
stywanym przez mate iSrednie przedsiebiorstwa Zrédtem finan-
sowania inwestycji. Poczatki leasingu w Polsce siegajg 1990 roku.
Tworzenie firm leasingowych zaczety rozpatrywac zaréwno ban-
ki, jakiprywatne grupy kapitatowe. Szczegdlng motywacja dla
powstawania prywatnych firm leasingowych nienalezgcych
do bankéw, byto ustawowe zwolnienie z podatku dochodowego
przez okres 3-letni wszystkich firm, w ktoérych znajdowat sie kapi-
tat zagraniczny, czyli tak zwanych wéweczas ,joint ventures”.

Celem niniejszego artykutu jest préba analizy i oceny leasingu
jako jednej z wiodacych form wsparcia finansowego podmiotéow
gospodarczych.

1. Gléwne rodzaje leasingu

W gospodarce rynkowej wystepuje wiele réoznych kryteriow,
wedtug ktérych mozna wyodrebni¢ rézne rodzaje leasingu. Naj-
czesciej stosowane kryteria to podziat:

1) ze wzgledu na forme, w jakiej wystepuje, wyrézniamy:

— leasing finansowy,
— leasing operacyjny,

2) kryterium podmiotu wystepujacego w roli kredytodawcy
oraz skutkéw tego w zakresie powigzan miedzy stronami
umowy leasingowej i w ktérym wyrdznia sie:

— leasing bezposredni,
— leasing posredni.
1.1. Leasing finansowy i operacyjny
Leasing finansowy (kapitatowy) jest to umowa zawierana z re-

guty na dtuzszy okres; na czas okreslony. Jej gtdwna istota polega
na tym, ze musi ona zawiera¢ postanowienie, na mocy ktérego

527



Monika Ryndak

finansujacy zobowigzuje sie przenies¢ prawo wiasnosci przedmio-
tu umowy po okre$lonym $cisle w umowie czasie za konkretnie
ustalong w umowie cene.

Zobowiazanie ze strony finansujgcego do sprzedazy korzysta-
jacemu przedmiotu leasingu musi by¢ zobowigzaniem nieodwo-
talnym. W trakcie trwania umowy przedmiot leasingu wykazywa-
ny jest w aktywach trwatych korzystajacego, pomimo Ze nadal jest
wtasnoscia finansujacego.

Finansujacy wyksiegowuje z ewidencji obiekt bedacy przed-
miotem umowy i przestaje go amortyzowac jezeli wczeSniej byt
zaliczany do $rodkéw trwatych.

Rys. 1. Schemat leasingu finansowego organizowanego
przez specjalistyczng firme

Firma leasingowa
(finansujacy)

A 4
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korzystajacy |« dostawca

wybor przedmiotu leasingu u dostawcy;
podpisanie umowy z biorca;

zamoOwienie wybranego przez biorce przedmiotu;
dostawa zamo6wionego przedmiotu biorcy;
zaptata za zamoéwiony przedmiot dostawcy;

raty leasingowe za zamowiony przedmiot.

Sk wh

Jak widac¢ transakcja leasingowa zawiera wiele dziatan, ktére
musza zosta¢ poprowadzone w bardzo staranny sposéb aby nie
doszto do niepotrzebnych op6Znien w jej realizacji, konsekwencja
czego moze by¢ np. naliczenie kar umownych lub w razacych

528



Leasing jako forma wsparcia finansowego przedsiebiorstw

przypadkach naruszen, odstgpienie od umowy przez jedng ze
stron.

1.2. Leasing operacyjny (zwany rowniez eksploatacyjnym
badz biezacym) - klasyczna umowa leasingu operacyjnego polega
na czasowym przekazaniu do uzytkowania okre$lonego dobra
inwestycyjnego, z zatozeniem Ze czas ten jest krotszy od okresu
amortyzacji przedmiotu leasingu, a zatem w czasie trwania okresu
leasingu nie nastepuje petna sptata ceny nabycia, czy wyprodu-
kowania rzeczy. Jest on wiec formg zaspokojenia przejsciowego,
zwiekszonego zapotrzebowania producentdéw na okres$lone dobra
produkcyjne wynikajgce np. z sezonowego charakteru produkciji.

W zwigzku z tym, przedmiotem leasingu operacyjnego s naj-
czesciej dobra, ktére moga by¢ uzywane przez kilku kolejnych
uzytkownikéw i ktérych wartos¢ poczatkowa jest wysoka. Umowy
tego typu sg wiec zawierane z reguty na okres od 3 do 6 lat z moz-
liwoscia wczedniejszego rozwigzania. Po wygasnieciu umowy
przedmiot leasingu zwracany jest finansujgcemu.

W umowie leasingu operacyjnego nie moze wystapi¢ zapis
o wykupie przedmiotu leasingu przez korzystajagcego w momencie
zakonczenia trwania umowy. Nastepstwem tego jest fakt, iz
przedmiot leasingu operacyjnego zaliczany jest do majatku finan-
sujacego, ktory ma prawo do odpiséw amortyzacyjnych z tytutu
posiadania rzeczy oraz do zwrotu podatku VAT, ktérym obtoZona
byta cena zakupu Srodka trwatego.

Ptatnos$ci zatem z tytutu rat leasingowych sg w catosci zalicza-
ne do przychoddéw finansujacego, dla korzystajagcego natomiast
stanowig w catos$ci koszty uzyskania przychodu.

Leasing operacyjny bedzie wydawat sie korzystny w sytuacji,
gdy korzystajagcemu zalezy na jak najmniejszym zaangazowaniu
posiadanych wolnych $rodkéw finansowych oraz na uniknieciu
czasochtonnej i skomplikowanej procedury, z jaka ma do czynie-
nia w przypadku staran o kredyt bankowy.

Zaletg tego typu leasingu jest réwniez i to, ze przedsiebiorca
moze korzysta¢ z okreSlonego dobra przez czas dla niego najdo-
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godniejszy, nie potrzebuje natomiast dokonywac¢ zakupu tego do-
bra, aby ,mie¢” go na state.

Po uptywie okresu, na jaki zostala zawarta umowa leasingu

operacyjnego, firma leasingowa moze postagpi¢ w nastepujacy
sposéb:

— przenie$¢ na korzystajacego wtasnosc¢ leasingowanej rzeczy

- w tej sytuacji niezbedne jest wyliczenie hipotetycznej
i rzeczywistej wartos$ci netto. Przychodem finansujacego
jest warto$¢ sprzedawanej rzeczy wyrazona w cenie okre-
$lonej w umowie sprzedazy. Jezeli jednak cena ta jest nizsza
od hipotetycznej warto$ci netto, przychdd ten okres$la sie
w wysokosci warto$ci rynkowej. Kosztem uzyskania przy-
chodéw bedzie przy ustaleniu dochodu ze sprzedazy rze-
czywista warto$¢ netto;

przedtuzy¢ umowe leasingu - finansujacy moze przedtuzy¢
umowe leasingu. Strony ustalajg wéwczas wysoko$¢ optat
leasingowych. W takim przypadku przychodem finansuja-
cego i odpowiednio kosztem uzyskania przychodéw korzy-
stajacego sg optaty ustalone przez strony, takze wtedy gdy
odbiegaja w sposob znaczny od wartos$ci rynkowej;
sprzedac leasingowang rzecz innemu podmiotowi z tym za-
strzezeniem, ze wtedy finansujacy musi wyptaci¢ korzysta-
jacemu kwote okreslong w umowie leasingu - finansujacy
ma wowczas obowigzek (jezeli strony zawrg takie posta-
nowienie w umowie leasingu) zwroci¢ korzystajacemu
cze$¢ wplaconych optat leasingowych. Warto$¢ zwréconych
optat stanowi dla korzystajgcego przychéd w wysokoSci
faktycznie otrzymanej wyptaty, a dla finansujacego koszt
podatkowy réwny réznicy miedzy rzeczywista wartoscia
netto a hipotetyczng wartosScia netto.

Ponizsza tabela przedstawia podstawowe réznice wystepujace

pomiedzy leasingiem operacyjnym, a finansowym.
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Tabela 1. Réznice pomiedzy leasingiem operacyjnym a finansowym

Leasing operacyjny

Leasing finansowy

Okres umowy jest krotszy od
okresu eksploatacji przedmiotu

umowy

Okres umowy jest zblizony do okresu
uzytkowania przedmiotu umowy

Koszty amortyzacji, konserwacji
i remontéw przedmiotu leasingu
ponosi finansujacy

Koszty amortyzacji, konserwacji

i remontéw przedmiotu leasingu ponosi
korzystajacy, natomiast jesli ponosi

je finansujacy, to za dodatkowa optatg

Optaty leasingowe, skladajace sie
z cze$ci kapitatowej i odsetkowej,
w cato$ci zaliczane s3g do kosztow
operacyjnych korzystajacego

Cze$¢ kapitatlowa optaty leasingowej jest
pokrywana z zysku netto korzystajacego,
natomiast pozostata cze$¢ (odsetkowa)
zaliczana jest do kosztow operacyjnych
korzystajacego

Optaty leasingowe nie pokrywaja
petnej wartosci przedmiotu umo-
wy leasingowej

Optaty leasingowe pokrywaja petng war-
to$¢ przedmiotu umowy leasingowej

Przedmiot leasingu nie jest sktad-
nikiem aktywow korzystajacego

Przedmiot leasingu jest sktadnikiem ak-
tywow korzystajacego

Podatek VAT naliczany jest wraz
z kazda ratg leasingowa

Podatek VAT naliczany jest jednorazowo,
od pelnej wartosci przedmiotu leasingo-
wanego

Istnieje mozliwo$¢ odstapienia od
umowy leasingowej przed jej
wygasnieciem

Wcze$niejsze odstapienie od umowy le-
asingowej wiaze sie z konieczno$cig zapta-
ty finansujgcemu odszkodowania

Leasing operacyjny jest w pewnym stopniu korzystniejszy dla
korzystajgcego (oczywiscie jest to uzaleznione od wielu czynni-
kow) chociazby ze wzgledu na koszty, tzn. korzystajacy otrzymuje
jedna fakture w miesigcu, z ktérej odpisuje sobie VAT, pozostata
cze$S¢ netto wpisuje w koszty bez koniecznos$ci amortyzacji

przedmiotu.

Jest to niewatpliwie duze utatwienie w prowadzeniu ksiego-
woSci zwigzanej z umowa leasingu - ogranicza sie do jednej faktu-

ry w miesigcu.
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2. Leasing nieruchomosci

JIstotng cecha leasingu jest wysoka warto$¢ jednostkowa
transakcji liczona zazwyczaj w milionach ztotych. Realizacja ta-
kiego kontraktu wigze sie czesto z kosztami dodatkowymi, m. in.
kosztami wycen, doradztwa prawnego, podatkowego czy tez
technicznego oraz konieczno$ciag budowania odrebnych ofert dla
transakcji”.

Bardzo wazne jest doktadne zdefiniowanie pojecia nierucho-
moS¢. Z pomoca przychodzi tu Kodeks cywilny, ktory przedstawia
nastepujaca definicje:

»,Nieruchomosciami sg cze$ci powierzchni ziemskiej stanowig-
ce odrebny przedmiot wtasnosci (grunty), jak rowniez budynki
trwale z gruntem zwigzane lub czeSci takich budynkéw, jezeli
na mocy przepisOw szczegélnych stanowig odrebny od gruntu
przedmiot wiasnosci”.

Leasing nieruchomosci pozwala na sfinansowanie zakupu, bu-
dowy lub rozbudowy nieruchomosci, a takze stanowi alternatywe
dla kredytu. Pozwala tez zrefinansowac¢ poniesione naktady zwig-
zane z juz wybudowang nieruchomoscia.

Przedmiot leasingu nieruchomos$ci stanowig nieruchomosci
komercyjne juz istniejace lub tez bedace w fazie projektow inwe-
storskich. W tym drugim przypadku umowa leasingu nierucho-
mosci zawierana jest przy udziale wspotpracujacego z finansuja-
cym banku, ktéry zapewnia finansowanie pomostowe w okresie
pomiedzy rozpoczeciem inwestycji, auzyskaniem pozwolenia
na uzytkowanie.

Przy ocenie nieruchomos$ci finansujacy bierze zawsze pod
uwage zarowno rodzaj jak i potozenie oraz sposoéb wykorzystania
nieruchomosci oraz spodziewane przychody z nig zwigzane. Hi-
storycznie rzecz biorgc mozna powiedzie¢, Ze z uwagi na wartos¢
i specyfike nieruchomos$ci komercyjnych leasing nieruchomosci
przeznaczony byl, przede wszystkim, dla duzych i $rednich firm,
ktére legitymowaty sie stabilng sytuacja finansowa. Rozwéj rynku
leasingu nieruchomosci spowodowat jednak, ze w tej chwili jest to
ustuga dostepna dla kazdego podmiotu gospodarczego chcacego
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naby¢ nieruchomos$¢ czy to w celu dalszego wynajmu czy na po-
trzeby wtasne.

Leasing nieruchomosci nie jest jeszcze tak popularny jak le-
asing samochodéw ze wzgledu na znacznie trudniejszg i bardziej
skomplikowang procedure leasingowa. Oferta leasingu nierucho-
mosci dotyczy¢ moze réznorodnych obiektow tj. m.in.:

— obiektéw biurowych;

— hal produkcyjnych;

— obiektow ustugowo-magazynowych;
— hotelj;

— budynkéw uzytecznoSci publiczne;.

W leasingu nieruchomos$ci mamy do czynienia z leasingiem fi-
nansowym, operacyjnym i zwrotnym. W przypadku leasingu fi-
nansowego nieruchomosci dotyczy on najcze$ciej catej nierucho-
moSci wraz z gruntem.

Leasingiem finansowym okresla sie umowe o odptatne uzywa-
nie nieruchomosci, zawartg na czas okres$lony. gdy suma rat le-
asingowych bez VAT odpowiada co najmniej warto$ci poczatko-
wej budynku, a w umowie zapisane jest, ze odpiséw amortyzacyj-
nych w podstawowym okresie umowy dokonuje korzystajacy.
Przedmiot leasingu zaliczany jest do skladnikéw majatku korzy-
stajacego. VAT (23%) okresSlony od sumy wszystkich rat wyna-
grodzenia platny jest z géry po podpisaniu umowy leasingu. Kosz-
ty uzyskania przychoddw stanowia: czesci odsetkowe rat leasin-
gowych, amortyzacja naniesien, koszty eksploatacji i inne zwigza-
ne z uzytkowaniem nieruchomosci. Minimalny okres umowy i tzw.
warto$¢ wykupu w leasingu finansowym moga by¢ dowolnie usta-
lone przez strony umowy.

Leasing operacyjny nieruchomosci - w tym przypadku
wszystkie optaty zwigzane zumowg leasingu nieruchomosci
(pierwsza rata, prowizje, optaty miesieczne, koszty eksploatacji,
koszty ubezpieczenia) w petnej wysokosci stanowig koszt uzyska-
nia przychodu u korzystajgcego. Zar6wno minimalny okres trwa-
nia umowy jaki tzw. warto$¢ wykupu ustalone sg przez obowig-
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zujgce przepisy (minimalny okres leasingu operacyjnego nieru-
chomosci to 10 lat, warto$¢ resztowa po 10 latach to 46% warto-
$ci poczatkowej przedmiotu leasingu).

W trakcie umowy leasingu operacyjnego nieruchomos$¢ znaj-
duje sie w ewidencji sSrodkéw trwatych finansujgcego i on z tego
tytutu dokonuje odpiséw amortyzacyjnych. Warto$¢ resztowa
moze by¢ ptatna na koncu umowy leasing lub w tzw. funduszu
gwarancyjnym w miesiecznych ratach.

W przypadku leasingu zwrotnego (ang. ,sale and leaseback” lub
,<easeback”) korzystajacy sprzedaje wtasng nieruchomos$¢ firmie
leasingowej, a nastepnie korzysta z niej w ramach umowy leasin-
gu nieruchomosci. Dzieki takiej konstrukcji dla korzystajacego
istnieje mozliwo$¢ uwolnienia srodkéw zainwestowanych w nie-
ruchomos$¢ ktére moze przeznaczy¢ na inne cele gospodarcze.
Umowa leasingu zwrotnego nieruchomos$ci moze wystepowac
zaréwno w formie leasingu operacyjnego, jak i finansowego. Jedy-
ng réznicg od klasycznej umowy leasingu jest tozsamos$¢ korzysta-
jacego i zbywcy ktory tutaj wystepuje w obu rolach. Zawsze jed-
nak firmy, ktére chca skorzystac z leasingu zwrotnego w ramach
poprawy jakosSci swojej kondycji finansowej, musza wzig¢ pod
uwage fakt, ze projekt taki bedzie szczegétowo oceniany na po-
dobnych zasadach, na jakich oceny projektéw dokonujg banki
przed udzieleniem kredytu inwestycyjnego.

Szczegolnie istotna jest w takim przypadku ocena jakosSci i ry-
zyka przysziej umowy najmu, a w tym konteks$cie kondycji i per-
spektyw dziatalnoSci pierwotnego wtasciciela, ktory stanie sie
najemca obiektu. Pomimo tego czesto firma, ktora nie otrzymata
kredytowania z banku, przekona inwestora bedacego nabywca w
transakcji leaseback. Leasing zwrotny pozwala bowiem zastgpic¢
relatywnie niski koszt amortyzacji podatkowej budynku (40 lat)
wyzszym kosztem z tytutu czynszu, ktory stanowi ekwiwalent
przysSpieszonej amortyzacji. Nie jest to jednak co do zasady gtow-
na przyczyna, dla ktérego przedsiebiorstwa decyduj3 sie na zasto-
sowanie leasingu zwrotnego.
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Z punktu widzenia nabywcy transakcje typu sale and leaseback
charakteryzuje nizsze ryzyko operacyjne ze wzgledu nabycia ak-
tywa juz pracujacego, a tym samym w peini weryfikowalnego
i przede wszystkim, generujgcego biezacy strumien gotowki.
Strong nabywajacg przy tego rodzaju transakcjach sg najczesciej
dtugoterminowi inwestorzy. Strong transakcji sale and leaseback
moga tez by¢ réwniez firmy leasingowe szczegélnie w takich
przypadkach, gdy sprzedajacy chce mie¢ mozliwo$¢ (czesto tylko
opcje) odkupu nieruchomosci po okresie najmu i po okreslonej na
poczatku transakcji cenie.

Rys. 2. Schemat dziatlania leasingu zwrotnego

umowa sprzedazy

SPRZEDAJACY > NABYWCA
(korzystajacy) (fima leasingowa)

umowa leasingu

-4

Jak z powyzszego rysunku wynika, to korzystajacy sprzedaje
firmie leasingowej pojazd, ktéry pdZniej od niej leasinguje. Jest to
sytuacja odmienna od standardowego leasingu, gdzie finansujacy
réwniez nabywa przedmiot umowy ale dokonuje tego u produ-
centa.

Najwiekszg popularnoscia jezeli chodzi o leasing nieruchomo-
Sci cieszga sie obiekty handlowe i przemystowe. Zapewne spowo-
dowane jest to faktem, iz sg to obiekty ,bezposrednio zarabiajace”
Stanowig podstawowe Zrédto dochodéw w odréznieniu od obiek-
tow biurowych, ktére sa zazwyczaj jedynie dodatkowym obiektem
w dziatalnos$ci produkcyjnej lub handlowe;j.

3. Leasing posredni i bezposredni

Jest to wazny podziat leasingu zaréwno z punktu widzenia do-
stawcy (dla ktorego leasing moze by¢ sposobem sprzedazy) jak
i korzystajacego (ktdry liczy¢ na nizsze optaty leasingowe w przy-
padku leasingu bezposredniego). Kryterium podziatu jest w tym
przypadku liczba stron i stosunkéw zobowigzaniowych wystepu-
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jacych w tej transakcji. W przypadku leasingu bezposredniego -
obejmuje on umowy, w ktérych sam producent oddaje wytworzo-
ne przez siebie srodki produkcji do korzystania w zamian za za-
ptate czynszu. Ten rodzaj leasingu stanowi alternatywe kupna
okreslonych przedmiotéw od ich wytwoércy, przy czym producent
- jako dostawca - zachowuje prawo wtasnosci oddanej w uzywa-
nie maszyny lub urzadzenia.

W umowie leasingu bezposredniego mamy zatem do czynienia
z dwoma stronami: dostawca, ktérym jest wytworca rzeczy, oraz
z korzystajacym. Dla tej drugiej strony ta forma jest korzystna o tyle,
o ile moze on wyeliminowa¢ posrednictwo firm leasingowych
i uzyska¢ srodki produkcji na lepszych warunkach niz przy udzia-
le posrednikéw, gdyz wyeliminowany zostaje koszt ewentualnej
prowizji firmy leasingowej. Z drugiej strony dostawca moze droga
leasingu bezposredniego zapewni¢ sobie wiekszy zbyt swoich
produktéw na rynku, jezeli ma dobra kondycje finansowa, umoz-
liwiajacg jemu oczekiwanie na petng sptate rat leasingowych.

Rys. 3. Powigzania podmiotéw w leasingu bezpos$rednim

Finansujacy Umowa Korzystajacy
(dostawca) leasingu

Jesli chodzi o leasing posredni, to charakteryzuje sie on tym, ze
uczestniczg w nim co najmniej trzy podmioty. Pomiedzy produ-
centem i uzytkownikiem pojawia sie posrednik w postaci przed-
siebiorstwa leasingowego, a wiec firmy zajmujgcej sie jedynie wy-
najmowaniem maszyn i urzadzen, a nie ich jednoczesng produkgji.
W tej sytuacji firma leasingowa zakupuje przedmiot leasingu od
wytworcy i przekazuje go w uzytkowanie biorcy.

Funkcje takiego przedsiebiorstwa petnig czesto banki, firmy
ubezpieczeniowe, fundusze lub specjalistyczne firmy traktujgce
leasing jako podstawowa forme dziatalnoSci. Przy kalkulowani
optacalno$ci transakcji dla uzytkownika w leasingu posrednim
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zawsze trzeba uwzgledni¢ prowizje firmy leasingowej i jezeli wy-
stepujg, prowizje bankowe. Ten rodzaj leasingu bedzie zatem
drozsza forma kredytowania, czesto drozszg od kredytu banko-
wego. Korzystanie z tej instytucji stanowi jednak niejednokrotnie
jedyny sposéb wejscia w uzytkowanie kosztownych débr inwe-

stycyjnych.
Rys. 4. Powigzania podmiotéw w leasingu posrednim

Producent
(dostawca)

Umowa
sprzedazy
Finansujgcy
(firma leasingowa)
Umowa
leasingu

Korzystajgcy

\/\/

Udziat w leasingu instytucji refinansujgcych zwany jest leasin-
giem lewostronnym, w ktérym refinansujacy otrzymuje przy ta-
kich umowach zazwyczaj zabezpieczenie swojej wierzytelnoSci
w postaci zastawu na przedmiocie leasingu.
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4. Leasing konsumencKi

Leasing konsumencki nie jest w Polsce popularny, poniewaz
osoby fizyczne nie mogg dokonywa¢ odpiséw amortyzacyjnych,
wlicza¢ rat leasingowych w koszty uzyskania przychodéw, czy tez
odlicza¢ podatku VAT, jak robig to przedsiebiorcy. Konsumenci
chcac kupi¢ nowy samochdd najczesciej decyduja sie na wziecie
kredytu. Juz za kilka miesiecy pojawi sie szansa, Ze osoba fizyczna
bez przeszkéd wezmie auto w leasing. W dniu 25.02.2011 r. Sejm
przyjal ustawe o ograniczaniu barier administracyjnych dla oby-
wateli i przedsiebiorcow, co otworzyto droge dla firm leasingo-
wych w przygotowaniu ofert dla klientéw indywidualnych.

Biorac jednak pod uwage popularnosé, jaka cieszy sie leasing
prywatny w krajach zachodnich, a takze zmiany zachodzgce w men-
talno$ci konsumentow, sg podstawy by oczekiwa¢, iz produkt ten
bedzie sie w przysztosci dynamicznie rozwijal. Leasing konsu-
mencki bedzie zyskiwa¢ na popularnosci rowniez ze wzgledu na
fakt, iz firma leasingowa ma mozliwo$¢ wynegocjowania korzyst-
niejszych warunkéw zakupu zaré6wno samego przedmiotu leasin-
gu, jak i wszelkich ustug z nim zwigzanych, w tym ubezpieczenia
1 serwisu.

Efektywnie, firma leasingowa mogtaby zaoferowac korzystaja-
cemu kompleksowa obstuge uzywania przedmiotu umowy po
kosztach nizszych od kosztow, ktére musiatby ponie$¢ korzystaja-
cy dazac do samodzielnej realizacji wszystkich czynnos$ci zwigza-
nych z nabyciem i uzywaniem rzeczy. Wreszcie, co stanowi o atrak-
cyjnosci tej formy finansowania, to procedury zwigzane z zawar-
ciem umowy leasingu konsumenckiego; trwajg one krécej niz pro-
cedury zwigzane z uzyskaniem kredytu bankowego. W szczegdl-
nosci wskazuje sie na mniejszg ilo§¢ dokumentoéw i formalnosci
wymaganych dla zawarcia takiej umowy. Wynika to przede
wszystkim stad, iz w przeciwienstwie do bankéw kredytujacych
zakupy okres$lonych dobr, to firma leasingowa pozostaje wiasci-
cielem $rodkéw oddawanych do uzywania na podstawie umoéw
leasingu az do zakonczenia ich trwania.
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Korzysci plynace z leasingu konsumenckiego:

— kredytowanie do 90% wartosci pojazdu;

— upust od wartosci poczatkowej samochodu, w niektérych
przypadkach nawet do kilkunastu procent;

— czas trwania umowy do 60 miesiecy (z reguty 24-48 mie-
sigcy);

— nie ma gérnego ograniczenia, co do wartosci pojazdu;

— znaczenie mniej formalno$ci w poréwnaniu z kredytem
bankowym;

— atrakcyjne ubezpieczenie pojazdu (AC/OC/NW), doliczone
do rat leasingowych;

— rozbicie kosztow serwisu w czasie;

— klient dostaje zarejestrowany i ubezpieczony samochaod.

W przypadku formalnos$ci dotyczacych umowy leasingu kon-
sumpcyjnego to sg one zroznicowane w kazdej z firm. NajczeSciej
wystarczg dwa dowody tozsamoS$ci, czasem wymagane jest row-
niez zaswiadczenie o zarobkach.

Podsumowanie

Gtowna cechg leasingu, jako instrumentu rynku finansowego
jest finansowanie przedsiewzie¢. Umozliwia on realizacje inwe-
stycji firmom, ktore czesto borykajg sie ze ztg kondycja finansowg
i ekonomiczng, nie mogac przy tym liczy¢ na pomoc w banku. Al-
ternatywa w takiej sytuacji moze stac sie leasing.

Umozliwia on réwniez sfinansowanie inwestycji przy braku
srodkow pienieznych w firmie i szybki proces decyzyjny. Jest to
mozliwe dzieki ograniczeniu formalnosci i wymaganych doku-
mentéw do minimum, co jest spowodowane faktem, iz w calym
okresie trwania umowy to finansujacy jest wtascicielem przed-
miotu. Istotne jest to szczegolnie dla matych i srednich podmio-
tow gospodarczych, oraz firm nowo powstatych. Borykajg sie one
czesto ze stabsza kondycja finansowg, a co za tym idzie s3 zmu-
szone do absorpcji kapitatu obcego, co jest czesto jedyna mozli-
woScig dalszego rozwoju.
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Czesto banki stawiajg zbyt wygérowane wymagania wobec ta-
kich klientow, a takze przedstawienia wysokich zabezpieczen, co
moze sktania¢ do skorzystania z alternatywy jaka wtasnie jest le-
asing. Mimo, Ze niekoniecznie bedzie to tanszy wybdr to moze
okaza¢ sie jedynym sposobem na zrealizowanie planowanych,
i niezbednych do dalszego funkcjonowania inwestycji.

Na atrakcyjnos¢ leasingu majg szczeg6lny wptyw majg regula-
cje podatkowe. Dzieki mozliwosci zaliczenia catego czynszu le-
asingowego w koszty, lecz tylko w przypadku leasingu operacyj-
nego.

Przedsiebiorstwo, ktére korzysta z leasingu, generuje wieksza
tarcze podatkowa, co obniza podstawe opodatkowania. Nalezy
jednak pamieta¢, ze aby w pehi wykorzysta¢ mozliwosci podat-
kowe jakie daje leasing, jednostka gospodarcza musi generowac
odpowiednio duze zyski.
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